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1. DO PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL

A Recuperanda apresentou seu Plano de Recuperacao Judicial no Evento 95.
A Lei de regéncia define de forma detalhada as competéncias e responsabilidades
tanto da Assembleia-Geral de Credores ("AGC") quanto do Administrador Judicial.

No que se refere a AGC, compete-lhe deliberar sobre o plano de recuperacao
judicial apresentado pela devedora, cabendo aos credores reunidos em assembleia
decidir pela sua aprovacgao, rejeicao ou modificagao. A convocagao da AGC pelo
Juizo ocorre sempre que houver objecao de qualquer credor ao plano proposto.

Com a alteracdo promovida pela Lei 14.112/2020, o Administrador Judicial tem
o dever de apresentar um relatdrio de analise da veracidade e conformidade das
informacgdes prestadas no Plano de Recuperacado Judicial, conforme se denota do
artigo 22, inciso I, alinea “h".

Neste contexto, de acordo com o que se extrai da taxatividade do dispositivo
acima mencionado, nao esta previsto, dentro das atribuicdes da Administracao
Judicial, a analise da viabilidade econdmico-financeira do plano de recuperagao
judicial, razdo pela qual sua andlise se restringira ao controle de legalidade.

Este entendimento ja é sedimentado pela jurisprudéncia pacifica do E. STJ, ao
abordar o papel do Poder Judiciario na realizacao do Controle de Legalidade,
entretanto, sem adentrar na viabilidade econémica deste, pois, se trata de matéria
exclusiva dos credores, in verbis:
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RECURSO ESPECIAL. ACAO DE RECUPERACAO JUDICIAL.
CONTROLE DO MAGISTRADO SOBRE O PLANO DE
SOERGUIMENTO. APROVA(;AO DA ASSEMBLEIA GERAL DE
CREDORES. VIABILIDADE ECONOMICA. SOBERANIA DA AGC.
LEGALIDADE. VERIFICACAO PELO JUDICIARIO. REEXAME DE
FATOS E PROVAS E INTERPRETACAO DE CLAUSULAS
CONTRATUAIS. INADMISSIBILIDADE. 1. Processamento da
recuperacdo judicial deferido em 24/05/2013. Recurso especial
interposto em 04/11/2014 e atribuido ao Gabinete em 25/08/2016. 2. A
jurisprudéncia das duas Turmas de Direito Privado do STJ
sedimentou que o juiz esta autorizado a realizar o controle de
legalidade do plano de recuperacgédo judicial, sem adentrar no
aspecto da sua viabilidade econémica, a qual constitui mérito da
soberana vontade da assembleia geral de credores. 3. O reexame
de fatos e provas e a interpretagao de cldusulas contratuais em
recurso especial sdo inadmissiveis. 4. Recurso especial nao provido.
(REsp n. 1.660.195/PR, relatora Ministra Nancy Andrighi, Terceira
Turma, julgado em 4/4/2017, Dje de 10/4/2017.) - Grifou-se.
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Assim, no contexto delineado, a atuagdo do Administrador Judicial como
Auxiliar do Juizo é de verificar a existéncia de eventuais violagdes dos dispositivos e
principios da lei de regéncia nas clausulas do Plano de Recuperagdo Judicial
apresentado, e nao adentrar nas condi¢cdes econdmico-financeiras ou negociais
envolvendo as formas de pagamento e a viabilidade econémica das empresas.
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2. DO PREENCHIMENTO DOS REQUISITOS LEGAIS DO ART. 53, CAPUT E

INCISOS |, 1l e 11, DA LEI 11.101/2005

De plano, cumpre destacar que o artigo 53 da Lei n° 11.101/2005 estabelece
requisitos formais e materiais indispensaveis a valida apresentacao do Plano de
Recuperacao Judicial, impondo a recuperanda nao apenas o dever de apresenta-lo
dentro do prazo de 60 (sessenta) dias apds publicada a decisao de deferimento do
processamento, mas também de instrui-lo com elementos técnicos que permitam
a correta realizagdo do controle de legalidade, a transparéncia do procedimento e
a adequada deliberagao pelos credores:

Art. 53. O plano de recuperagao sera apresentado pelo devedor em
juizo no prazo improrrogavel de 60 (sessenta) dias da publicacao da
decisao que deferir o processamento da recuperacao judicial, sob
pena de convolagdo em faléncia, e devera conter:

| — discriminagao pormenorizada dos meios de recuperacao a ser
empregados, conforme o art. 50 desta Lei, e seu resumo;

Il - demonstracao de sua viabilidade econémica; e

Il - laudo econémico-financeiro e de avaliagao dos bens e ativos do
devedor, subscrito por profissional legalmente habilitado ou
empresa especializada.

Paragrafo unico. O juiz ordenara a publicagcao de edital contendo
aviso aos credores sobre o recebimento do plano de recuperagao e
fixando o prazo para a manifestagdo de eventuais objecdes,
observado o art. 55 desta Lei.

Trata-se, portanto, de comando normativo que estrutura a fase inaugural da
negociagao coletiva, funcionando como garantia de previsibilidade processual e de
protecao da coletividade de credores, na medida em que condiciona a
continuidade do processo recuperacional a observancia de requisitos objetivos.
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2.1 Da tempestividade:

No tocante a tempestividade do Plano de Recuperacao Judicial, cumpre
inicialmente salientar que o caput do artigo 53 da Lei n°11.101/2005 estabelece prazo
improrrogavel de 60 (sessenta) dias para a apresentagao do plano, contado da
decisdo que defere o processamento da recuperagao judicial. A natureza
peremptéria desse prazo revela a celeridade, disciplina e previsibilidade ao
procedimento, evitando que a indefinicdo acerca das condi¢cdes de soerguimento
da empresa se prolongue em detrimento da coletividade de credores.

O prazo legal previsto nao possui carater meramente ordinatdrio, mas
constitui 6nus processual imposto a recuperanda, cujo descumprimento
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compromete a dindmica do processo coletivo. A exigéncia temporal esta
diretamente relacionada a necessidade de rapida definicao das condi¢cdes de
reestruturacao empresarial, elemento essencial para a preservagao do valor da
atividade econémica.

In casu, verifica-se dos autos que o Plano de Recuperacao Judicial foi
protocolado no dia 23/01/2026 (Seq. 95 - Arquivo 95.2), ou seja, apds o transcurso
integral do prazo legal, configurando a intempestividade do comando do artigo 53
da Lei n°11.101/2005.

Cabe rememorar que a decisdo de deferimento do processamento da
Recuperacao Judicial foi proferida em 19/11/2025, sendo certo que o prazo previsto
deve ser contabilizado em dias corridos, conforme dispde o artigo 189, paragrafo 1°,
inciso | da LREF.

Ocorre que o dia 20/11/2025 foi declarado feriado nacional pela lei n°
14.759/2023 sancionada no final de 2023, e incluindo a referida data no calendario
de feriados a partir do ano de 2024.

O caput do artigo 53 estabelece que o inicio da contagem do prazo é da data
de publicacdo da decisao de deferimento.

Pois bem. Ainda assim, se adotarmos como termo inicial o dia 21/11/2025, seja
em razao da dinamica de publicacao dos atos processuais, seja por cautela
interpretativa, o prazo de 60 (sessenta) dias corridos se encerraria em 19/01/2026.
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Outrossim, mesmo na hipdétese mais favoravel a Recuperanda, admitindo-se
o inicio da contagem apenas em 24/11/2025, o prazo legal findaria em 22/01/2026,
ainda assim a apresentacdao teria se dado de forma intempestiva.

Diante da situacao em debate, esta Administracao Judicial ndao se furta ao
entendimento de parte da jurisprudéncia que reconhece que a apresentacao do
PRJ apds decurso do prazo legal previsto no artigo 53 da Lei n°11.101/2005 configura
hipdtese da convolagao da recuperacao judicial em faléncia.

Nao obstante, de outra banda, a jurisprudéncia também reconhece que a
convolagdo nao possui aplicagdo automatica, sendo necessario o crivo do juizo
universal, senao vejamos:

RECUPERACAO JUDICIAL - APRESENTACAO DO PLANO DE
RECUPERACAO JUDICIAL APOS O PRAZO DE 60 DIAS - Convolacdo
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da recuperacao judicial em faléncia que nao é automatica — Caso que
o plano de recuperacao judicial foi apresentado com atraso de 10
dias — Constata-se que houve inicialmente certa indefinicdo acerca
da data em que se daria a apresentacao do plano. Em acréscimo,
também se mostra se necessario sopesar as complexas
consequéncias da pandemia da COVID-19 no contexto nacional,
bem como que o plano de recuperacgao judicial foi apresentado, com
um atraso de 10 dias do prazo estabelecido no art. 53 da Lei 11.101/05,
e que nao ficou demonstrada a inércia das recuperandas — Conforme
manifestacdo do administrador judicial, do Ministério Pudblico e
constatado pelo MM . Juizo “a quo”, as recuperandas tém atuado de
forma diligente, vem cumprido as obrigagcdes legais impostas, ndo
contribuindo para o atraso — Situagcao excepcional caracterizada -
Decisdo agravada que deve ser mantida - RECURSO
DESPROVIDO.(TJ-SP - Al: 20794246220208260000 SP 2079424-
62.2020.8 .26.0000, Relator.: Sérgio Shimura, Data de Julgamento:
18/01/2021, 2 Camara Reservada de Direito Empresarial, Data de
Publicac&o: 18/01/2021).

Além disso, cumpre colacionar precedente do E. TJRS que, em situagao
semelhante autorizou a relativizagao excepcional do prazo quando evidenciada a
boa-fé da recuperanda e a inexisténcia de prejuizo concreto aos credores,
alicercados no principio da preservacao da empresa:

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL. PEDIDO DE
CONVOLACAO EM FALENCIA. APRESENTACAO DO PLANO FORA
DO PRAZO LEGAL . ARTIGO 58 DA LEI 11.101/05. PRAZO DE 60 DIAS.
PRINCIPIO DA PRESERVACAO DA EMPRESA . PROSSEGUIMENTO
DA RECUPERACAO JUDICIAL. Trata-se de agravo de instrumento
interposto em face da decisao que indeferiu o pedido de convolagao
em faléncia, em face da apresentag¢ao do plano de recuperacao pela
devedora fora do prazo de 60 dias, previsto no art. 53 da Lei 11.101/05 .
Consoante estabelece o artigo suso mencionado, a empresa
recuperanda tem o prazo de 60 dias para apresentar o plano de
recuperagao, a contar da publicacdao da decisao que deferiu o
processamento da recuperacao judicial, sob pena de convolagdo em
faléncia, nos termos do art. art. 73, 1, da Lei n°®11.101/2005 . Trata-se de
prazo de direito material, peremptdrio, ndo sujeito a dilagao, embora
considerado bastante exiguo por grande parte da doutrina
especializada. Assim, levando em consideragao o principio superior
da Legislagdo de regéncia, que tem por alvo e escopo O
soerguimento da empresa, com fundamento no principio da
preservacdo da empresa, nos termos do art. 47 da Lei 11.101/2005 e a
inexisténcia de prova de qualquer agir desidioso ou malicioso por
parte da recuperanda, que possui apenas seis credores (nenhum
trabalhista), a exegese legal deve ser relativizada e desta forma
processado o pedido de recuperagao, mesmo que o plano tenha sido
apresentado fora do prazo legal, mormente porque o decreto de
faléncia acarretard mais dano social e repercussdo empresarial .
Através da Recuperacdo Judicial busca-se nao apenas satisfazer os

Documento assinado digitalmente, conforme MP n° 2.200-2/2001, Lei n® 11.419/2006, resolugdo do Projudi, do TIPR/OE

Validagao deste em https://projudi.tjpr.jus.br/projudi/ - Identificador: PIV9B PWQCS5 L6VBL 3QJ5U

CB2D Servicos Judiciais Ltda. « CNPJ 50.197.392/0001-07 < (51) 3012 2385 « CB2D@CB2D.COM.BR * Rua Carlos Huber
N° 110  Trés Figueiras ¢ Porto Alegre ¢ RS ¢ Brasil « CEP 91330-150




PROJUDI - Processo: 0049829-89.2025.8.16.0021 - Ref. mov. 101.2 - Assinado digitalmente por Gabriele Chimelo Pereira Ronconi:99097109000
04/03/2026: JUNTADA DE PETIQAO DE MANIFESTAQAO DA PARTE. Arqg: Relatério do PRJ

o

credores, mas, também, manter-se a Sociedade Empresaria em
atividade, sendo o principio da preservacao da empresa norteador
na aplicagdo do instituto, motivo pelo qual deve ser mantida a
decisdo ora hostilizada. Assim, correta a decisdao agravada que
determinou o processamento da recuperacdo com o indeferimento
do pedido de convolagao em faléncia. AGRAVO DE INSTRUMENTO
DESPROVIDO. (TJ-RS - Agravo de Instrumento: 70081104101 1JUI,
Relator: Niwton Carpes da Silva, Data de Julgamento: 15/08/2019,
Sexta Camara Civel, Data de Publicagdo: 19/08/2019).

A inobservancia desse prazo por mais que seja considerado o
descumprimento de requisito expresso da lei, nao deve ser rigido ao ponto de
causar maior prejuizo aos credores diante de uma possivel viabilidade econémica
da empresa e, por consequéncia disso, a satisfacdo de seus créditos em condigcdes
mais benéficas do que na hipdtese da faléncia da empresa, considerando que esta
dltima constitui medida extrema, de natureza liquidatdéria, e deve ser
compreendida como ultima ratio.

Isto tudo aliado ao fato de que, eventual aplicagcdo das medidas previstas em
lei, devem estar inseridas na esfera de competéncia do Juizo universal, que deverd
ponderar os principios da preservagao da empresa, da seguranga juridica e da
protecao da coletividade de credores.

Diante desse cenario, e considerando a auséncia de objecao ao
prosseguimento do feito, bem como os principios que regem a Lei 11.101/2005, em
especial o disposto em seu art. 47, a Administracao Judicial registra a ocorréncia da
intempestividade e manifesta-se pelo recebimento do plano, submetendo,
contudo, a questdo a apreciacdao do Juizo para as providéncias que entender
cabiveis.
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2.2 Do inciso | — discriminacao pormenorizada dos meios de recuperagao:

Em seguimento, o inciso | do artigo 53 exige que o PRI contenha
discriminagdao pormenorizada dos meios de recuperagao a serem empregados,
essa exigéncia visa assegurar transparéncia, inteligibilidade e previsibilidade das
medidas propostas, permitindo aos credores compreender de forma clara a
estratégia de reorganizacao empresarial.

A discriminagao dos meios de recuperagao nao se limita a mera enumeragao
genérica de providéncias, mas pressupde a exposicao minimamente estruturada
das acdes pretendidas, sua légica de implementagao e seus efeitos esperados
sobre a atividade empresarial, ou seja, trata-se de instrumento que viabiliza a
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andlise critica da proposta pelos credores, elemento essencial para o exercicio da
autonomia deliberativa.

No plano apresentado, observa-se a indicacdao de medidas voltadas a
reorganizacao operacional, financeira e patrimonial, incluindo racionalizagao
produtiva, gestao de liquidez e possibilidade de alienacdo de ativos. Embora tais
diretrizes sejam apresentadas sob perspectiva predominantemente estratégica e
com grau limitado de detalhamento técnico, verifica-se que ha, sob o prisma
formal, discriminagao dos meios de recuperacao, satisfazendo o requisito minimo
exigido pelo dispositivo legal.

A avaliagdo quanto a suficiéncia técnica, adequacdo pratica e efetividade
econdbmica dessas medidas constitui matéria reservada a deliberacao dos credores,
Nno exercicio de sua soberania assemblear.

23 Do inciso Il —demonstragao de viabilidade econémica:

Alei de regéncia também prevé que o plano seja acompanhado de Laudo que
demonstre e viabilidade econdmica, documento essencial para que os credores
possam avaliar a plausibilidade do cumprimento das obrigagdes assumidas.

No documento apresentado, a viabilidade é sustentada por narrativa que
aborda expectativas de reorganizagao operacional, melhoria de eficiéncia e gestao
financeira. Todavia, observa-se que tal demonstracdao possui carater
predominantemente descritivo, ndo sendo acompanhada, no corpo do plano, de
projecoes financeiras detalhadas, fluxo de caixa projetado, indicadores de
desempenho ou modelagem quantitativa verificavel.
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Embora essa circunstancia nao impeca o reconhecimento formal do requisito,
revela fragilidade técnica que limita a afericao objetiva da capacidade de
cumprimento das obrigag¢des propostas, aspecto que devera ser considerado pelos
credores quando da deliberacao assemblear.

2.4 Do inciso lll — laudo econémico-financeiro e avaliacdo de bens:

Por fim, a juntada do PRJ também deve ser acompanhada por outro
requisito, qual seja, a apresentag¢ao de laudo econdmico-financeiro e de avaliagao
dos bens e ativos do devedor, subscrito por profissional legalmente habilitado ou
empresa especializada. Esse requisito confere lastro técnico as informacdes
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patrimoniais e financeiras da recuperanda, funcionando como instrumento de
transparéncia e confiabilidade.

Isto posto, o laudo exigido pela lei possui relevancia estrutural, pois permite
aos credores avaliar a situagcao patrimonial da empresa, o potencial de geragao de
recursos e a consisténcia das premissas utilizadas na proposta de pagamento.
Trata-se de elemento técnico indispensavel para a tomada de decisao informada.

Da andlise dos autos, verifica-se que foi juntado um relatério de ativos
(Evento 1- Agruivo 1.35) que, aparentamente, se trata de um documento gerencial
gue, muito embora apresente o valor nominal de cada bem, nao € possivel a
verificagao exata da avaliagao, considerando eventual depreciagao dos bens,
relegando o atendimento da exigéncia a apreciagao de Vossa Exceléncia.

Além disso, embora ndo tenha sido apresentado junto com o PRI, a
recuperanda acostou o Laudo de Viabilidade Econdmica quando da distribuicao da
RJ (Seq. 1- Arquivo 1.9), restando cumprido o requisito nesse ponto.

Assim, sob o prisma formal, verifica-se o parcial atendimento aos requisitos
previstos no artigo 53, inciso lll, da Lei n° 11.101/2005, opinando a Administracdo
Judicial pela intimag¢ao da Recuperanda para acostar aos autos, em prazo a ser
fixado pelo Juizo, o laudo de avaliacdo dos bens e ativos do devedor, subscrito
por profissional legalmente habilitado ou empresa especializada.
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3. DAS CONDIGOES DE PAGAMENTO ESPECIFICAS A CADA CLASSE

E consabido que o Plano de Recuperacdo Judicial possui nitido carater
negocial, haja vista que, as condicdes estabelecidas neste Plano, uma vez
apresentadas objecbes, serao objeto de deliberacao em Assembleia Geral de
Credores (AGC), momento em que sera avaliado por credores e pelas
Recuperandas a extensao dos esforcos e rendncias que ambos estejam dispostos a
suportar, no intuito de mitigar os prejuizos pelos credores, bem como preservar a
empresa permitindo a reestruturagao e superacao da crise econdmico-financeira.

Embora nao se desconheca que a analise da viabilidade do plano de
pagamentos devera ser objeto de deliberacdo pelos credores em assembleia, a
Administracdao Judicial entende necessario realizar alguns apontamentos quanto
as cldusulas que dispdem sobre as condicdes de pagamento especificas de cada
classe de credores, as quais merecem consideracdes e/ou ressalvas.

Conforme se depreende das disposicdes constantes do item 3.1.1.1 do Plano
de Recuperagao Judicial, a Recuperanda estabeleceu disciplina especifica para o
adimplemento dos créditos sujeitos ao regime recuperacional, delimitando
expressamente o regime juridico de pagamento aplicdvel as classes concursais
existentes no processo.

3.1. Tratamento dos credores por classe:
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Nos termos do plano, os créditos das Classes Il (Garantia Real) e Il
(Quirografario) serao liquidados pelo valor constante do Quadro-Geral de Credores
(“OGC"), observadas eventuais alteragdes decorrentes de impugnagdes
apresentadas nos termos do artigo 8° da Lei n° 11.101/2005, mediante regime de
pagamento estruturado sob os seguintes parametros:

(i) Pagameno correspondente a 30% (trinta por cento) do
valor do crédito;

(i) prazo de pagamento de 120 (cento e vinte) meses,
contados da publicagcao da decisao de homologagao do PRJ;
(iii) periodo de caréncia de 24 (vinte e quatro) meses,
também contado da homologacgao judicial;

(iv) Ultimo dia util dos meses subsequentes ao final do
periodo de caréncia;

(v) atualizagcdo monetaria pela Taxa Referencial (TR), desde
a data do pedido de recuperacdo judicial até a homologacao
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do plano, com posterior incorporagcao ao saldo devedor,
limitados até o limite de 1% (um por cento) ao ano; g,

(vi) incidéncia de juros remuneratoérios de 1% (um por cento)
ao ano, bem como a corregao monetaria pela TR apds a data
de homologacao do PRJ.

A estrutura de pagamento delineada revela a adogao de mecanismo tipico de
reestruturacao do passivo, caracterizado pela conjugacao de desagio nominal,
diferimento temporal do cumprimento da obrigagdo e reprogramacao dos
encargos financeiros incidentes sobre os créditos sujeitos a recuperagao judicial.

Sob a perspectiva juridico-obrigacional, o regime instituido configura
modalidade de novacdo concursal, nos termos do artigo 59 da Lei n° 11.101/2005,
mediante substituicao das condicdes originarias de exigibilidade por novo
cronograma de pagamento, aprovado no ambito da negociacao coletiva e dotado
de eficacia vinculante.

A estipulacdo de desagio sobre os créditos sujeitos ao concurso insere-se no
ambito da autonomia negocial prépria do processo recuperacional, sendo
amplamente admitida na pratica forense e na doutrina especializada, desde que
observados os limites legais e assegurada a transparéncia quanto as condi¢cdes de
adimplemento.

No caso concreto, a previsao de pagamento correspondente a 30% do valor
nominal do crédito representa redugao substancial do passivo sujeito ao concurso,
compativel com o modelo de reorganizacao financeira adotado, cujo objetivo
consiste na recomposicao do equilibrio econdmico da atividade empresarial
mediante redistribuicdo temporal e quantitativa das obrigagdes.
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Verifica-se, portanto, que o plano estabelece disciplina expressa e estruturada
das condi¢bes de pagamento aplicaveis as classes concursais existentes, com
definicdo objetiva de desagio, prazo, caréncia, encargos financeiros e critérios de
atualizagcdo monetaria.

Assim, sob o prisma do controle de legalidade formal, constata-se que o Plano
de Recuperacao Judicial apresenta individualizagdo suficiente do regime de
pagamento por classe de credores, em consonancia com a exigéncia de
discriminagdo pormenorizada dos meios de recuperagao prevista no artigo 53,
inciso |, da Lei n°11.101/2005.
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Sem prejuizo, registra-se que eventual modificagcdo da composi¢cdo do passivo
concursal, com o reconhecimento superveniente de créditos pertencentes a outras
classes legais, podera demandar readequagao expressa do regime de pagamento
previsto no plano, a fim de preservar sua coeréncia estrutural e a paridade de
tratamento entre credores da mesma natureza juridica.

3.2 Efeitos do plano sobre garantias e coobrigados:

O Plano de Recuperagao Judicial apresentado pela recuperanda estabelece
disposi¢cdes acerca da vinculagdao dos credores as condi¢gdes nele previstas, bem
como guanto a suspensao das medidas de cobranca e da exigibilidade das
garantias relacionadas aos créditos sujeitos ao regime recuperacional.

Conforme previsto na clausula 3.3 do Plano de Recuperagdo Judicial, dispde
ipsis litteris:

3.3 Extingao das acdes de execucao contra a Recuperanda e
suspensdo das agdes de execucao frente aos avalistas e fiadores.

A partir da Homologagao Judicial deste PRJ, as agdes e execugdes
entdo em curso (i) contra a Recuperanda deverdo ser extintas e os
respectivos credores somente poderao buscar a satisfagdo de seus
créditos conforme os exclusivos termos e condi¢cdes previstos neste
aditivo de PR3J;

E contra os socios efou afiliadas da Recuperanda, bem como os
garantidores, avalistas, fiadores das dividas novadas ou devedores
solidarios de qualquer natureza, as ac¢des ficardo suspensas, nao
sendo exigiveis enquanto em cumprimento o presente Plano de
Recuperagao Judicial.

As obrigagdes solidarias, avais, fiancas e quaisquer outras
modalidades de garantias assumidas ou prestadas pela
Recuperanda, ou por seus sécios e/ou terceiros garantidores em
relagdo a Divida Reestruturada, com excegdao daquelas
expressamente excepcionadas, ou previstas neste aditivo de PRJ,
serao integralmente extintas quando da quitagdo da Divida
Reestruturada.
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Referida disposicao produz efeitos diretos sobre a exigibilidade das garantias
reais e pessoais vinculadas aos créditos reestruturados, bem como sobre a
responsabilidade de terceiros coobrigados, avalistas, fiadores e demais
garantidores.

A lei n°11.101/2005 estabelece em seu artigo 49, paragrafos 1° e 3°, importantes
limitagdes quanto aos sujeitos alcangados pelos efeitos da recuperacao judicial,
consagrando o principio da inoponibilidade da recuperacao judicial aos
coobrigados e garantidores, senao vejamos:
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Art. 49. Estdo sujeitos a recuperacao judicial todos os créditos
existentes na data do pedido, ainda que nao vencidos.

§1° Os credores do devedor em recuperagao judicial conservam seus
direitos e privilégios contra os coobrigados, fiadores e obrigados de
regresso. [...]

§ 3° Tratando-se de credor titular da posicao de proprietario
fiducidrio de bens modveis ou imdveis, de arrendador mercantil, de
proprietario ou promitente vendedor de imodvel cujos respectivos
contratos contenham  cldusula de irrevogabilidade ou
irretratabilidade, inclusive em incorporagdes imobiliarias, ou de
proprietario em contrato de venda com reserva de dominio, seu
crédito ndo se submeterd aos efeitos da recuperacdo judicial e
prevalecerdo os direitos de propriedade sobre a coisa e as condi¢cdes
contratuais, observada a legislagao respectiva, nao se permitindo,
contudo, durante o prazo de suspensdo a que se refere o § 4° do art.
6° desta Lei, a venda ou a retirada do estabelecimento do devedora
dos bens de capital essenciais a sua atividade empresarial.

No mesmo sentido, o Superior Tribunal de Justica consolidou entendimento
segundo o qual a recuperacao judicial do devedor principal nao impede o
prosseguimento das acdes e execucdes ajuizadas contra terceiros coobrigados ou
garantidores, orientacao sintetizada na Sumula 581, que assim dispde:

A recuperacao judicial do devedor principal ndo impede o
prosseguimento das acdes e execucdes ajuizadas contra terceiros
devedores solidarios ou coobrigados em geral, por garantia cambial,
real ou fidejussoria.

Tal entendimento reafirma que a recuperagdo judicial ndo possui aptiddo
para, de forma automatica, restringir ou suprimir a responsabilidade patrimonial
de terceiros que nao integram o polo passivo do processo recuperacional.

A jurisprudéncia mais recente do Superior Tribunal de Justica reforca essa
orientagcao ao estabelecer que a suspensao ou supressao da exigibilidade das
garantias prevista em plano de recuperacao judicial somente produz efeitos em
relacao aos credores que tenham anuido expressamente a respectiva disposigao.

Com efeito, a Corte Superior firmou entendimento de que a cldusula do plano
gue prevé a suspensao ou supressao das garantias € legitima, mas apenas oponivel
aos credores que aprovaram o plano sem ressalvas, ndo sendo eficaz em relagdo
aos credores ausentes, dissidentes ou que tenham se abstido de votar, sendo
indispensavel a anuéncia do titular da garantia.
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Nesse sentido:

RECURSO ESPECIAL. EMPRESARIAL. RECUPERA(;AO JUDICIAL.
PLANO DE  RECUPERACAO. GARANTIAS.  SUSPENSAO.
CONSENTIMENTO. CREDOR TITULAR. NECESSIDADE. 1. A questao
controvertida resume-se a definir se a cldusula do plano de
recuperagao judicial que prevé a suspensao da exigibilidade das
garantias tem eficécia, obrigando a todos os credores. 2. Com a
suspensdao das garantias, busca-se impedir os credores de
exercerem seus direitos e privilégios contra os coobrigados apds a
aprovagao do plano de recuperagdo judicial, o que resulta na
extensdo da novagao para além das empresas em recuperagao. 3. A
clausula que prevé a suspensao das garantias, assim como a que
prevé a supressao das garantias, é legitima e oponivel apenas aos
credores que aprovaram a recuperagdo sem nenhuma ressalva, nao
sendo eficaz em relagao aos credores ausentes da assembleia geral,
aos que se abstiveram de votar ou se posicionaram contra tal
disposi¢ao. 4. A anuéncia do titular da garantia é indispensavel na
hipétese em que o plano de recuperagao judicial prevé a sua
supressao, suspensao ou substituicdo. 5. Recurso especial provido.
(REsp n. 2.059.464/RS, relator Ministro Moura Ribeiro, relator para
acoérddo Ministro Ricardo Villas Béas Cueva, Terceira Turma, julgado
em 17/10/2023, DJe de 14/11/2023.)

No caso concreto, a clausula 3.3 do Plano de Recuperagdo Judicial prevé a
suspensao das agdes e execugoes relacionadas aos créditos sujeitos a recuperacao,
inclusive em relagdo a garantidores, enquanto houver cumprimento das
obrigacbes pactuadas, bem como a extingcdo das garantias apds a quitagcdo da
divida reestruturada.
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Todavia, a luz do regime juridico aplicavel e da orientagao jurisprudencial
consolidada, eventual previsao de suspensao ampla da exigibilidade das garantias
nao pode produzir efeitos automaticos e irrestritos em relagao a todos os credores.

A eficacia de clausulas que limitem ou suspendam a exigibilidade de
garantias deve ser compreendida como restrita aos credores que concordarem
expressamente com tais condicdes no ambito da deliberagao assemblear, nao
sendo oponivel aos credores ausentes, dissidentes ou que apresentem ressalva
especifica.

Assim, eventual suspensdo ou limitagao da exigibilidade das garantias
somente produzira efeitos em relagao aos credores que anuirem expressamente as
condigdes propostas, nao sendo oponivel aos credores ausentes, dissidentes ou
gue apresentem ressalva especifica.
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Para fins de seguranga juridica e clareza interpretativa, entende esta
Administragcao Judicial ser recomendavel que o plano explicite expressamente tal
limitagdo de eficacia, sob pena de ser declarada nula em relagdo aos credores que
expressamente se opuserem guanto a esta Clausula, bem como aqueles ausentes,
em razao do estabelecido no artigo 49, paragrafo 3° da LREF.

3.3. Forma de pagamento e contas bancarias dos credores:

Conforme previsto na clausula 3.2 do Plano de Recuperagcao Judicial, os
pagamentos devidos aos credores serdo realizados mediante transferéncia
bancaria direta para as contas indicadas individualmente por cada credor, sendo o
comprovante de transferéncia considerado instrumento suficiente de quitagao.

Para viabilizar o adimplemento, o plano estabelece obrigagao cadastral ativa
dos credores, os quais deverao encaminhar previamente seus dados bancarios
completos, por meio eletrénico, com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias da
data prevista para pagamento, incluindo identificagdo pessoal ou societaria e
informacdes da conta de destino.

O plano dispde, ainda, que a auséncia de fornecimento ou atualizagao
tempestiva dos dados bancarios impede a realizagcao do pagamento e nao
caracteriza descumprimento das obriga¢gdes assumidas pela recuperanda,
tampouco enseja incidéncia de encargos moratoérios.
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Além disso, estabelece que a recuperanda nao sera responsabilizada por
eventual ndo recebimento decorrente de dados desatualizados ou incorretos,
inclusive na hipdtese de auséncia de renovagao periddica das informagdes
bancarias pelos credores.

A sistematica prevista transfere ao credor o dever de cooperagao cadastral
como condigao operacional para a realizacdo do pagamento, afastando
expressamente a configuragcao de mora da recuperanda enquanto ndo houver
regularizagdo das informacdes necessarias a transferéncia.

Sob a perspectiva juridico-obrigacional, trata-se de cldusula que disciplina a
forma de cumprimento da prestagao, estabelecendo requisito instrumental para o
adimplemento, sem, contudo, afastar a propria existéncia da obrigagao principal.

Nesse contexto, embora seja legitima a previsao de que a auséncia de dados
bancarios impeca a caracterizacdo de mora do devedor, tal circunstancia ndo tem
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o conddo de extinguir, suspender indefinidamente ou transferir integralmente ao
credor o risco do adimplemento, sob pena de esvaziamento do dever de
pagamento assumido no plano e de comprometimento da efetividade do regime
concursal.

A jurisprudéncia tem se posicionado no sentido de que a falta de indicacao de
dados bancarios nao afasta a obrigacdao de pagamento, impondo a recuperanda o
dever de adotar providéncias razoaveis para viabilizar o adimplemento, inclusive
mediante depdsito judicial, guando invidvel a transferéncia direta. Nesse sentido:

Recuperagao judicial - [..] Inicio do cdmputo do prazo para o
pagamento dos credores trabalhistas - Enunciado | do Grupo de
Camaras Reservadas de Direito Empresarial - Ressalva contida no
plano a respeito da obrigacao de informagdo dos dados inapta a
afastar o dever das recuperandas de promover o pagamento dos
credores — Ressalva expressa sobre a possibilidade de depésito
em Juizo aos credores omissos e que ndo tiverem informado suas
contas bancdrias contida no plano de recuperagao - Prazo iniciado
a partir de 30 (trinta) dias da data homologagdo - Pretendida
atribuicdo de competéncia universal ao Juizo recuperacional para
andlise de todas as constricdes patrimoniais envolvendo as
recuperandas - Inexisténcia de ‘'vis attractiva" do Juizo
recuperacional — Recurso parcialmente conhecido e parcialmente
provido na parcela conhecida. (TJSP; Agravo de Instrumento
2226794 452020.8.26.0000; Relator (a): Fortes Barbosa; Orgao
Julgador: 1 Camara Reservada de Direito Empresarial; Foro Central
Civel - 2% Vara de Faléncias e Recuperac¢des Judiciais; Data do
Julgamento: 12/01/2021; Data de Registro: 12/01/2021) - (Grifou-se).

Recuperagao judicial. Credora que, apds transito em julgado da
decisdo que ordenou a habilitagdo de seu crédito, tardou em indicar
seus dados bancarios. Requerimento da credora de que a
recuperanda fosse intimada a pagar, em uma sé parcela, a
integralidade do valor nao pago. Indeferimento. Agravo de
instrumento. A auséncia de comunica¢ado, na forma do plano, de
dados bancarios para pagamento implica apenas auséncia de mora
de recuperanda, nao afastando o dever de pagar. Nao havendo
acesso aos dados bancarios da credora, era dever da recuperanda
depositar em juizo as parcelas do crédito, junto dos demais
pagamentos mensais aos credores da respectiva classe.
Jurisprudéncia das Camaras Reservadas de Direito Empresarial
deste Tribunal. Reforma da decisdo agravada. Agravo de
instrumento a que se da provimento, nos termos do pedido da
recorrente. (TISP; Agravo de Instrumento 2283109-
88.2023.8.26.0000; Relator (a): Cesar Ciampolini; Orgdo Julgador: 12
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Camara Reservada de Direito Empresarial; Foro de Matao - 1° Vara
Civel; Data do Julgamento: 19/02/2024; Data de Registro: 19/02/2024)
- (Grifou-se).

Dessa forma, a cladusula do plano que condiciona o pagamento ao
fornecimento de dados bancarios deve ser interpretada como mecanismo
operacional de cumprimento da obrigacao, e ndo como hipdtese de exoneragao
permanente do dever de adimplemento.

Assim, verificada a auséncia de dados bancarios, cabera a recuperanda
demonstrar a adogao de diligéncias razoaveis para localizagao e contato do credor,
tais como comunicacgdes formais, notificagcdes eletrénicas ou outros meios iddneos
de atualizagdo cadastral.

Persistindo a impossibilidade de pagamento por transferéncia direta, revela-
se juridicamente adequado o depdsito judicial' dos valores devidos, como forma de

Recuperacao judicial. Decisao que homologou plano de recuperacao judicial, reconhecida ineficacia
de clausula que extingue obrigag¢des de terceiros e coobrigados perante credores garantidos, salvo
expressa anuéncia. Agravo de instrumento de credor, alegando ilegalidades em fungao de excessivos
prazo de caréncia e desagio na classe quirografaria (80%), abusividade de correcao monetaria pela
taxa referencial e juros remuneratdrios de 1% ao ano a partir da homologagao, além de tratamento
diferenciado dentre credores quirografarios, violacdo & Simula 581/ST3J, previséo de clausula genérica
quanto a possibilidade de alienagao dos bens sem a necessidade de prévia autorizagao do Juizo e
imposicao aos credores do dever de informar dados bancarios. A assembleia dos credores € soberana,
ressalvada a possibilidade de controle judicial de legalidade pelo Poder Judiciario . Enunciado 44 da |
Jornada de Direito Comercial do Conselho de Justica Federal. Precedentes do STJ. Ao aprovar o plano,
os credores entenderam pela viabilidade econdmico-financeira da recuperanda, dando a ela voto de
confianga no cumprimento de suas obrigagdes. Assim, ressalvado o controle de legalidade do plano,
a soberana vontade da assembleia geral de credores devera ser respeitada . Licado de MARCELO
BARBOSA SACRAMONE. Precedentes das Camaras Reservadas de Direito Empresarial deste Tribunal.
Excecgdo feita a adogao da TR como indexador para correcao monetaria, pois inadequada. "[A] taxa
referencial (TR) esta zerada ha mais de 2 anos, de modo que, na pratica, o valor dos créditos ficaria
sem atualizagcdo monetaria, o que € inadmissivel" ( Al 2171930-91 .2019.8.26.0000, AZUMA NISHI;
igualmente, Al 2118129-61 .2022.8.26.0000, ALEXANDRE LAZZARINI) . Adocao da Tabela Pratica deste
Tribunal como indice substitutivo de correcao monetaria. Procedéncia da insurgéncia contra clausula
de alienagdo de ativos nao circulantes sem necessidade de autorizacao judicial. Violagao aos arts. 60
e 66 da Lei 11.101/05. Necessaria autorizacio judicial para alienacdo de bens do ativo ndo circulante. A
auséncia de comunicacdo dos dados bancarios ndo implica na exoneragao da obrigagédo por parte
das recuperandas quanto a credores trabalhistas, devendo os valores ser depositados em juizo,
em conta remunerada. Condicionar o pagamento desta classe de créditos a prestagdo de
informacgoées bancarias cria risco de extrapolar-se o prazo limite de 1ano a partir da homologacao
. Inteligéncia do art. 54 da Lei 11.101/2005, com a redac¢io dada pela Lei 14.112/2020 . Reforma parcial
da decisdo recorrida. Agravo de instrumento a que se da parcial provimento, com determinacao para
gue (a) a correcdo monetaria dos créditos previstos no plano de recuperacao judicial se faca pela
Tabela Pratica deste Tribunal de Justica; (b) dependa de autorizagdo judicial, caso a caso, a venda de
bens que componham o ativo n&o circulante das recuperandas; e (c) os créditos trabalhistas sejam
pagos dentro do prazo de 1 ano, a contar da homologag¢do do plano de recuperacéao judicial,
inclusive mediante depésito judicial, quanto aos credores que niao informem seus dados
bancarios.
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preservacdo do cumprimento do plano e de prevencao de alegagdes de
inadimplemento.

Ainda, entende a Administracdo Judicial que, uma vez comprovado o
esgotamento das buscas realizadas para localizacdao das informagdes bancarias dos
credores faltantes (AR, e-mail, telefone, etc.) e/ou que, mesmo notificados para
apresentarem os dados bancérios, os credores permanecerem inertes, poderado as
Recuperandas procederem com as medidas extrajudiciais e judiciais que
entenderem pertinentes para o efetivo cumprimento da obrigagao a fim de ndo se
incorrer no descumprimento do Plano de Recuperag¢ao Judicial, uma vez que o nao
pagamento pode incidir na convolagdo em faléncia das Recuperandas, conforme
j& destacado em tépico anterior.

3.4. Responsabilidade por despesas e 6nus processuais:

O Plano de Recuperacao Judicial deve ter como diretriz essencial o
adimplemento ordenado dos credores, objetivando o soerguimento econdmico
financeiro da empresa sem transferir-lhes encargos desproporcionais ou indevidos.
Trata-se, portanto, de premissa que decorre da prépria natureza do instituto
recuperacional, que visa preservar a atividade empresarial, os empregos e a
circulagcao de riquezas.

No caso tem tela, o plano de recuperacao judicial nao estabelece disciplina
especifica detalhando a responsabilidade pelas despesas e Onus processuais
relacionados aos créditos sujeitos ao regime recuperacional, tampouco define a
forma de tratamento de custas judiciais, honorarios advocaticios ou demais
encargos decorrentes de demandas envolvendo a recuperanda.
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O ordenamento juridico brasileiro consagra o principio da autonomia das
lides, segundo o qual cada processo possui objeto, partes e causa de pedir préprios,
tramitando de forma independente perante o juizo competente para seu
julgamento.

As acoes e execucoes individuais ajuizadas por credores contra a recuperanda
(seja antes ou depois do pedido de recuperagdo judicial) constituem demandas
autbnomas, formadas mediante a triangularizagao da relagao juridica processual
entre autor, réu e Estado-juiz. Nesses processos, ja ha composicao prépria da lide,

(TI-SP - Al: 20742933820228260000 SP 2074293-38.2022 .8.26.0000, Relator.: Cesar Ciampolini, Data
de Julgamento: 12/12/2022, 1° Camara Reservada de Direito Empresarial, Data de Publicaco:
12/12/2022)
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definicdo de competéncia e distribuicdo de dnus processuais, elementos que nao
podem ser unilateralmente alterados por disposicao constante do plano de
recuperacao judicial.

A recuperagao judicial, embora produza relevantes efeitos processuais,
notadamente a suspensao das acoes e execucdes contra o devedor, nos termos do
artigo 6°, caput, da Lei n®11.101/2005, ndo possui o condao de modificar a estrutura
juridica ou a distribuicdao de encargos processuais de demandas ja existentes, sob
pena de invasao da competéncia dos juizos onde tais processos tramitam e de
violagao a independéncia funcional dos magistrados.

A definicao e distribuicao de custas processuais, honorarios advocaticios e
demais encargos decorrentes da sucumbéncia constituem matéria de
competéncia privativa do juizo onde tramita a a¢cao, nos termos dos artigos 82 a 90
do Codigo de Processo Civil, que disciplinam a responsabilidade pelas despesas
processuais segundo os principios da sucumbéncia e da causalidade.

Portanto, conclui-se que a responsabilidade pelas despesas e ©&nus
processuais decorrentes de demandas envolvendo a recuperanda permanece
submetida ao regime juridico préprio de cada processo e a competéncia dos
respectivos juizos, nao podendo ser alterada ou redistribuida por disposicao
genérica constante do plano de recuperagao judicial. Assim, eventual definicdo
quanto a imputagao de custas, honorarios advocaticios ou demais encargos
processuais devera observar as regras legais aplicaveis e as decisdes proferidas nos
processos em gue tais verbas forem fixadas.
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3.5. Das habilitagcées retardatarias, impugnacées de crédito e alteracées
supervenientes do quadro de credores:

O Plano de Recuperagao Judicial disciplina expressamente o tratamento
aplicavel aos créditos que venham a ser posteriormente reconhecidos ou incluidos
no quadro geral de credores em decorréncia do julgamento de habilitagdes
retardatarias, impugnacdes de credito ou outras decisdes judiciais supervenientes.

Nos termos do plano apresentado, os créditos incluidos posteriormente
sujeitar-se-do as condi¢cdes de pagamento estabelecidas para a respectiva classe
de credores, observando-se o mesmo regime de desagio, prazo, encargos e demais
critérios previstos para os créditos originalmente reconhecidos, nao participando,
contudo, de rateios ou distribuicbes eventualmente ja realizados antes de sua
inclusao definitiva no quadro geral de credores.
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Nesse contexto, a definicdo do tratamento aplicavel aos créditos
posteriormente reconhecidos insere-se no ambito da autonomia negocial prépria
do regime recuperacional, desde que ndo implique violagcdo a isonomia entre
credores de mesma classe nem prejuizo a segurancga juridica dos pagamentos ja
realizados.

De todo modo, a verificagao, formacao e consolidagao do Quadro-Geral de
Credores constitui procedimento dinamico, sujeito a alteragdes decorrentes do
julgamento de habilitagdes retardatarias, impugnagdes de crédito e demais
decisdes judiciais proferidas nos incidentes proéprios de verificacao do passivo, nos
termos da lei de regéncia.

Eventual modificagdo superveniente do passivo concursal projeta efeitos
sobre a execuc¢do do PRI, devendo a recuperanda adequar o cumprimento das
obrigacdes assumidas as decisdes judiciais que alterem a composi¢ao, o valor ou a
classificagao dos créditos sujeitos ao regime recuperacional.

Assim, entende esta Administragao Judicial que a disciplina prevista no Plano
de Recuperacao Judicial quanto ao tratamento dos créditos posteriormente
reconhecidos mostra-se compativel com a légica do procedimento concursal,
devendo o cumprimento do plano observar as decisdes judiciais supervenientes
proferidas nos incidentes de verificacao de créditos, competindo a recuperanda
promover as adequacdes necessarias sempre que houver alteracdao do quadro
geral de credores ou dos valores reconhecidos no processo recuperacional.
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3.6 Compensacao de créditos:

O Plano de Recuperacao Judicial apresentado pela recuperanda prevé a
possibilidade de compensagdo entre créditos eventualmente existentes entre as
partes, admitindo a extincao reciproca de obrigacdes até o limite do valor
correspondente, quando verificada a existéncia de créditos e débitos entre a
recuperanda e determinado credor.

Tal previsao permite que valores devidos a recuperanda por credores sejam
utilizados para abatimento ou extingao de obrigag¢des correspondentes sujeitas ao
regime recuperacional, constituindo forma alternativa de adimplemento por meio
da extingao reciproca de obrigagdes.
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Sob o aspecto juridico, a compensagao constitui modalidade de extingao das
obrigacgdes disciplinada pelos artigos 368 e seguintes do Codigo Civil, operando-se
guando duas pessoas forem, ao mesmo tempo, credora e devedora uma da outra,
desde que presentes os requisitos legais, notadamente a reciprocidade, liquidez e
exigibilidade das prestagdes.

Todavia, no contexto da recuperacao judicial, a aplicagao desse instituto deve
ser interpretada a luz do regime concursal e da disciplina coletiva do passivo,
considerando que os créditos sujeitos ao procedimento recuperacional passam a
integrar sistema de satisfagcao ordenada e coletiva, regido pelas regras do plano de
recuperacao e pela deliberacao assemblear dos credores.

Nesse cenario, a compensagao Nnao se apresenta como mecanismo
meramente bilateral de extingdo de obrigagdes, mas como forma de
adimplemento potencialmente apta a interferir na organizagao do passivo, na
igualdade de tratamento entre credores e na estrutura de pagamentos
estabelecida no plano de recuperagao judicial.

A jurisprudéncia do Superior Tribunal de Justica consolidou entendimento no
sentido de que a compensacgcao de créditos, quando relacionada a obrigagdes
sujeitas a recuperacao judicial, deve ser analisada sob a &tica do regime juridico
concursal e da protecao da coletividade de credores, nao podendo ser tratada
como direito patrimonial livremente disponivel pelas partes. Nesse sentido, firmou
a Corte Superior:
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RECURSO ESPECIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. ARBITRAGEM.
CREDITO. SUJEICAO. RECUPERACAO JUDICIAL. COMPENSACAO.
ARBITRABILIDADE OBJETIVA. AUSENCIA.

A controvérsia dos autos resume-se em definir: (i) os limites da
jurisdicao arbitral para decidir acerca da possibilidade de
compensacao de crédito sujeito a recuperacao judicial, (ii) se houve
violagao do principio da estabilizagdo da demanda e (iii) se a
compensagao autorizada na sentenga arbitral desrespeita o
concurso de credores da recorrente e os termos do plano de
recuperacgao judicial.

Ndo viola os artigos 489 e 1.022 do Coédigo de Processo Civil nem
importa deficiéncia na prestacgdo jurisdicional o acérdao que adota,
para a resolugdo da causa, fundamentagao suficiente, porém diversa
da pretendida pelo recorrente, para decidir de modo integral a
controvérsia posta.

O disposto no art. 6°, § 9°, da Lei n° 11.101/2005 versa sobre aspecto
relacionado a arbitrabilidade subjetiva. O simples fato de uma das
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partes estar submetida aos processos de recuperacao judicial ou de
faléncia ndo impede ou suspende a instauragdo de procedimento
arbitral. Assim, a condi¢cao subjetiva de uma das partes (em
recuperacao judicial ou falida) nao importa a inarbitrabilidade de
todo e qualquer litigio que a envolva.

A compensagao constitui meio de adimplemento das obrigagdes e,
quando envolver crédito sujeito a recuperacao judicial, observado o
regime juridico especial de sujeicdo do crédito ao processo
concursal, ndo pode ser considerada um direito patrimonial
disponivel, o que afasta a possibilidade de resolugcao de litigios
acerca do tema por meio da arbitragem, diante da falta do requisito
da arbitrabilidade objetiva. Violacdo do art. 1° da Lei n°® 9.307/1996
pela Corte local.

A possibilidade de compensacao de créditos devera ser analisada
pelo juizo da recuperacao judicial, observadas as circunstancias do
caso concreto, sendo a hipdtese de declaracao da nulidade parcial
da sentenca arbitral, nos termos do art. 32, IV, da Lei n°® 9.307/1996.
Recurso especial provido.

(REsp n. 2163.463/SP, relator Ministro Ricardo Villas Béas Cueva,
Terceira Turma, julgado em 1/4/2025, DJEN de 4/4/2025.)

Nesse contexto, a orientagao firmada pelo Superior Tribunal de Justica revela
que a compensacao de créditos, quando relacionada a obrigagdes sujeitas ao
regime recuperacional, ndo pode ser tratada como mera faculdade individual das
partes, porquanto se insere na disciplina coletiva do passivo e afeta diretamente a
esfera juridica da coletividade de credores.
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Assim, eventual compensacdao ndao pode operar automaticamente nem ser
definida em instancias paralelas, devendo sua andlise considerar as circunstancias
concretas do caso, o momento de ocorréncia de seus requisitos legais e a
compatibilidade com as regras do plano e com a preservacdo da paridade entre
credores.

Dessa forma, embora a previsdo de compensagao constante do Plano de
Recuperacao Judicial ndo se mostre, em tese, incompativel com o ordenamento
juridico, sua aplicacao concreta deve observar os limites impostos pelo regime
concursal, especialmente quanto a igualdade de tratamento entre credores e a
submissao das formas de adimplemento as condig¢des aprovadas no plano e ao
controle do juizo da recuperagao judicial.

Portanto, entende esta Administragcao Judicial que eventual compensagao de
créditos somente poderd produzir efeitos quando compativel com o regime
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juridico da recuperacao judicial, observados os requisitos legais do instituto, a
disciplina do plano e a preservacao da coletividade de credores submetidos ao
procedimento recuperacional.

3.7. Alienacao de ativos / UPI:

O Plano de Recuperacao Judicial contempla como mecanismo de
reestruturacao patrimonial e financeira a possibilidade de alienacao de ativos da
Recuperanda, inclusive mediante constituicdo e transferéncia de Unidades
Produtivas Isoladas (UPI), conforme disciplinado nas clausulas “3.1.2.2" (Alienagdo de
Ativos e/ou UPI) e “3.12.3" (Amortizacdo antecipada com venda de ativos).

Nos termos do Plano, autoriza-se a alienagcao de bens integrantes do ativo
imobilizado da Recuperanda, observando-se, como parametro geral, valor minimo
correspondente a 60% (sessenta por cento) do valor de mercado apurado nos
laudos de avaliacao apresentados pela recuperanda.

A disposicao de ativos gravados com garantia real condiciona-se a anuéncia
expressa do respectivo credor titular, admitindo-se a substituicao da garantia até o
limite do saldo devedor remanescente.

Prevé-se, ainda, que o0s recursos obtidos com a alienacao poderao ser
destinados ao pagamento de credores, a formacao de capital de giro ou a
amortizacao antecipada das obrigagdes previstas no plano, conforme a
conveniéncia econémico-financeira da Recuperanda e a utilidade reconhecida
pelo Juizo recuperacional.

Documento assinado digitalmente, conforme MP n° 2.200-2/2001, Lei n® 11.419/2006, resolugdo do Projudi, do TIPR/OE

Validagao deste em https://projudi.tjpr.jus.br/projudi/ - Identificador: PIV9B PWQCS5 L6VBL 3QJ5U

Sob o ponto de vista juridico, a alienagao de ativos constitui meio
expressamente previsto no artigo 50 da Lei n° 11.101/2005, sendo instrumento
legitimo de reestruturacao patrimonial e reorganizagao da atividade empresarial,
podendo ocorrer inclusive mediante a constituicao e venda de unidade produtiva
isolada, nos termos dos artigos 60 e 142 da referida lei.

Trata-se de mecanismo que permite a reorganizagao do complexo produtivo
e a geracao de recursos para satisfacdo do passivo concursal, preservando-se,
sempre que possivel, a funcao econdmica dos ativos e a continuidade da atividade
empresarial.

Todavia, a implementacao de tais medidas deve observar os limites
normativos aplicaveis, especialmente no que se refere a preservagao dos direitos
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dos credores titulares de garantia real, a necessidade de autorizagdo judicial
quando exigida pela legislagdo e ao respeito as regras de transparéncia e
publicidade inerentes aos procedimentos de alienagao de bens no ambito
recuperacional.

Ademais, cumpre destacar que a alienac¢ao de ativos apds o ajuizamento do
pedido de recuperacéo judicial encontra-se submetida as restricées previstas no
artigo 66 da Lei n° 11.101/2005, segundo o qual o devedor ndo podera alienar ou
onerar bens de seu ativo nao circulante sem autorizacao judicial, ressalvadas as
hipdteses expressamente previstas no plano aprovado pelos credores.

Nesse contexto, a deliberagdo dos credores assume papel central na definicdo
da viabilidade econdmica das operacdes de alienacao, inserindo-se tais medidas no
ambito da autonomia negocial coletiva que caracteriza o regime recuperacional.

A jurisprudéncia do Superior Tribunal de Justica, inclusive, reconhece que as
disposicdes negociais do plano, entre elas o desagio, os encargos financeiros e as
condicdes de alienacado de ativos e de unidades produtivas isoladas, inserem-se na
esfera deliberativa da Assembleia Geral de Credores, cabendo ao Poder Judiciario
exercer controle restrito a legalidade do plano, sem substituicdo do juizo
econdmico dos credores. Nesse sentido:

CIVIL E DIREITO EMPRESARIAL: RECUPERACAO JUDICIAL E
FALENCIA. AGRAVO INTERNO NO RECURSO ESPECIAL. ALIENACAO
DE IMOVEL NA RECUPERACAO JUDICIAL. PREVISAO EXPRESSA NO
PLANO DE RECUPERACAO APROVADO E PREVIA AUTORIZAGCAO
JUDICIAL . ELEVADO VALOR PAGO NA AQUISICAO.
DESNECESSIDADE DE NOVA MANIFESTAQAO DOS CREDORES.
IRRESIGNACAO DO MINISTERIO PUBLICO. BOA-FE DO TERCEIRO
ADQUIRENTE . AGRAVO INTERNO PROVIDO. RECURSO ESPECIAL
PROVIDO. 1. N&do configura ofensa ao art . 535 do CPC/1973 o fato de
o Tribunal de origem, embora sem examinar individualmente cada
um dos argumentos suscitados pelo recorrente, adotar
fundamentacdo contraria a pretensdo da parte, suficiente para
decidir integralmente a controvérsia. 2. A distribuicdo do pedido de
recuperacgao judicial surte efeitos sobre o patriménio da empresa
recuperanda, que, desde o ajuizamento da acao, perde a faculdade
de livremente alienar ou onerar bens ou direitos de seu ativo ndo
circulante. Podera fazé-lo somente com autorizagao do juiz, que
deve decidir se a medida é favoravel ou prejudicial a recuperagao da
empresa, depois de ouvir o comité de credores ou, na sua auséncia,
o administrador judicial . Contudo, se a alienagdo ou oneragao do
bem ou direito estiver prevista no plano de recuperacao, ndao havera
necessidade de nova manifestagao dos credores, pois o plano ja foi
aprovado e homologado com tal previsdo. 3. Na hipdtese, nenhuma
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consideragdo se vé no v. acordao recorrido acerca dos seguintes
relevantes aspectos, que poderiam confirmar a venda, apenas
ajustando a utilidade do negécio as necessidades da crise social,
como, alids, constara alternativamente do Parecer Técnico acostado
pelo MPDFT: |) a sociedade empresdria em recuperacdo judicial
estava a vender um bem imodvel, terreno urbano, sem utilidade
evidente para a atividade econdmica explorada, de transporte
coletivo urbano de passageiros; Il) com isso, convertia em dinheiro
(liquidez), parcela do patrimdnio sem aptidao para gerar receita
(inclusive com passivo tributdrio de IPTU e TLP, de mais de
quatrocentos mil reais), medida que é comumente adotada por
gualguer pessoa, fisica ou juridica, inclusive sociedades empresarias,
diante de dificuldade financeira; Ill) bastaria, entdo, verificar a
adequacgao do preco da venda ao valor de mercado do bem (v. item
b das Conclusdes do Parecer Técnico), o que em nenhum momento
foi questionado nestes autos, e obrigar a destinagao dos recursos ao
pagamento de dividas trabalhistas ou de outra classe de créditos
relevantes, reduzindo o passivo social (v. item a das Conclusdes do
Parecer Técnico) e contribuindo para a recuperagao societaria e,
quica, de outras sociedades em crise, do mesmo grupo econdémico
(v. item ¢ das ConclusGes do Parecer Técnico). 4 . Ao invés disso,
limitou-se o v. acdérddo recorrido a desfazer a venda por razdes
destituidas de maior objetividade e de efetivo proveito para a
superacgdo da crise, sob a compreensao de que o Juizo universal fora
incauto ao deferir a venda do bem de expressivo valor, diante de um
plano de recuperagao vago, impreciso e incerto quanto ao destino
do produto da alienagao, entendendo que o negdécio ndo se revelava
razoavel ou Util a recuperacao. Ora, bastaria direcionar corretamente
o0 emprego dos recursos obtidos com a venda, como constara do
referido Parecer Técnico do MPDFT. 5 . Em que pese a vasta
fundamentagcdo do v. acérdao recorrido, ndo parece légico nem
razoavel - sem justificativa mais plausivel que as invocadas -
simplesmente impedir ou, pior, desfazer a alienagdo de bem imadvel
componente do ativo permanente da recuperanda, expressamente
prevista no Plano de Recuperagao Judicial, submetido a analise dos
credores, inviabilizando a receita a ser obtida com a vends,
determinando o retorno ao patriménio social de bem gerador de
despesas como o IPTU distrital, com determinag¢ao de improvavel
restituicdo do valor pago pelo comprador. Além disso, ndo se
guestionou o valor da transagdo, nem a boa-fé do terceiro
adquirente, tampouco se demonstrou prejuizo a recuperanda ou
fraude. 6 . "Os bens alienados no processo de recuperagao judicial
sao livres de 6nus e sem sucessao do arrematante nas obrigacdes do
devedor, nos termos do art. 60, paragrafo Unico, da Lei 11.101/05,
considerando as finalidades da legislagao, o que se aplica tanto as
vendas judiciais como a outras modalidades. Alteracao legislativa
também neste sentido (art . 142, § 8°, da LRF)" (REsp 1.854.493/SP,
Relator Ministro MOURA RIBEIRO, Terceira Turma, julgado em
23/8/2022, DJe de 26/8/2022). 7 . Consumado o negdcio juridico, com
o recebimento dos recursos financeiros correspondentes pela
recuperanda e registro da escritura publica de compra e venda,
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impde-se a manutencdo da alienagao do imodvel a terceiro
adquirente de boa-fé, porquanto realizada conforme expressa
previsdo no plano de recuperagao homologado, dando-se, assim,
segurancga para o investidor que se interessou em adquirir o bem da
sociedade empresaria em crise. 8. O posterior encerramento da
recuperagao judicial, em razdo da perda superveniente de objeto, no
que diz respeito a preservagao da atividade principal da
recuperanda, refor¢a a convicgao de que a declaragao de ineficacia
da alienagao em nada favoreceria a recuperanda, tornando o terceiro
adquirente o maior prejudicado pelo desfazimento da venda, pois se
tornaria mais um credor da massa falida, sem probabilidade de
reaver o pagamento integral da elevada quantia ja despendida na
compra do imdvel, a qual buscou reaver, sem sucesso, por mais de
dez anos, desde a prolagdo do acérddo recorrido que determinou o
retorno das partes ao status quo ante, com a devolugao do imdvel a
recuperanda e da quantia paga a recorrente. 9 . Agravo interno
provido para dar provimento ao recurso especial.

(STJ - Agint no REsp: 1757672 DF 2015/0079448-4, Relator.: Ministro
RAUL ARAUJO, Data de Julgamento: 18/02/2025, T4 - QUARTA
TURMA, Data de Publicacdo: DJEN 06/03/2025)

Assim, a orientacao firmada pelo Superior Tribunal de Justica confirma que as
condi¢cdes relativas a alienagao de ativos e de unidades produtivas isoladas
integram o conteudo negocial do plano, submetendo-se a deliberacao dos
credores e ao controle jurisdicional restrito a verificagcao de legalidade.

Diante disso, a previsao constante do Plano de Recuperacao Judicial quanto
a possibilidade de alienagdo de ativos como mecanismo de geracao de liquidez e
reestruturacao financeira revela-se compativel, em tese, com a sistematica da Lei
n° 11.101/2005, desde que observados os requisitos legais aplicaveis, a regular
deliberacao pelos credores e a preservacao dos direitos dos titulares de garantias.
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4. CONCLUSAO

Para além das observacoes, ressalvas e apontamentos técnicos consignados
ao longo do presente relatério, ndo foram identificadas outras inconformidades
formais nas disposi¢cdes do Plano de Recuperacao Judicial apresentado.

As demais clausulas inserem-se no ambito da autonomia negocial prépria do
regime recuperacional e deverdao ser apreciadas pela coletividade de credores
reunidos em Assembleia Geral de Credores, a guem compete, de forma soberana,
deliberar acerca da viabilidade econbmico-financeira da proposta e da
conveniéncia das condi¢cdes pactuadas.

Ante o exposto, a Administracao Judicial postula pelo recebimento e
acolhimento dos requerimentos contidos neste relatério, bem como pela
intimacao da Recuperanda quanto aos apontamentos realizados e para acostar aos
autos, em prazo a ser fixado pelo Juizo, o laudo de avaliagao dos bens e ativos do
devedor, subscrito por profissional legalmente habilitado ou empresa
especializada, nos termos do art. 53, inciso Il, da Lei n° 11.101/2005.

A Administragao Judicial permanece a disposicao de Vossa Exceléncia, do
Ministério PuUblico e das partes interessadas para prestar esclarecimentos
adicionais que se facam necessarios.
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Nestes termos, € como se manifesta.
Porto Alegre/RS, 03 de marco de 2026.

CB2D SERVICOS JUDICIAIS LTDA.
Administracao Judicial
(CNP3J n° 50.197.392/0001-07)
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